
Золото идет против доллара: обзор рынка драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы слабо изменяются 28 апреля. Золото остается в сфере
внимания инвесторов, а металлы с промышленной составляющей испытывают давление.

По итогам торгов 27 апреля в Нью-Йорке, июньский контракт на поставку золота
подорожал на $8,20 до $1162,20 за тройскую унцию. Диапазон колебаний котировок
составил $1146,60 - $1173,40. Майский контракт на поставку серебра снизился на
$0,218, или 1,2%, до $18,119 за тройскую унцию. Диапазон колебаний котировок
составил $18,085 - $18,415. Июльский контракт на поставку платины подешевел на
$24,10, или 1,4%, до $1720,90 за тройскую унцию, а июньский контракт на поставку
палладия снизился на $17,45, или 3,1%, до $548,95 за тройскую унцию. Вечерний
фиксинг в Лондоне составил: $1149,50 за унцию золота, $1722 за унцию платины и $550
за унцию палладия.

      

Классической функцией золота является защита капитала во времена финансовой
нестабильности. Накануне золото на 100% отработало данное предназначение на фоне
нового витка кризиса с государственными долгами в Европе. Агентство SNP снизило
рейтинг Греции до мусорного, а также понизило рейтинг Португалии с негативным
прогнозом. Рынки немедленно отреагировали на новость дружным падением активов, а
также укреплением доллара и иены, которые являются основными валютами
фондирования. Напротив, металлы с промышленной составляющей оказались под
сильным давлением. Серебро, платина и палладий оказались в минусе, а золото
показало рост, даже при сильном долларе, даже на снижении терпимости к рискам.

Снижение кредитного рейтинга для двух стран еврозоны означает то, что вложения в
бумажные инструменты становятся все более рискованными. Аналитики поговаривают о
реструктуризации долга Греции и частичном списании. Таким образом, владение
золотом становится более актуальным, поскольку оно играет против денег, которые
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обесцениваются, как в форме финансовых инструментов, так и в наличности.
Совершенно очевидно, что государствам потребуются новые финансовые вливания, что
приведет к росту денежной массы, а значит к размыванию стоимости бумажных денег.

Судьба платиноидов во многом зависит от экономического развития. Необходимость
контроля за государственными финансами означает, что правительствам потребуется
сокращать расходы, которые ранее направлялись на стимулирование роста. Вслед за
этим можно ожидать стагнации экономики или ее спада, что приведет к охлаждению
рынка автомобилей, который является главным потребителем платины и палладия.

Впрочем, Goldman Sachs немного снизил свой прогноз по золоту. Аналитики ожидают,
что средняя цена на золото составит $1165 за тройскую унцию в 2010 г, а также $1350
за унцию в 2011 г. При чем идея поиска защиты у золота постепенно сменится на
инфляционные ожидания. Исторические исследования показывают, что в течение
нескольких месяцев до первого повышения ставки Федрезерва, после рецессии, золото
прибавляло до 18% в своей стоимости. Исследование охватывает период с 1983 г. по
настоящее время.

Пока золото испытывает высокий инвестиционный интерес. Резервы SPDR Gold Trust
вновь выросли до рекордного уровня 1146,825 т. Резервы в золотых фондах ETF
Securities в Лондоне и Швейцарии увеличились накануне на 0,4% до 7,68 млн. унций.

По состоянию на 15:02 мск на спот рынке, тройская унция золота подешевела на $2,2,
унция серебра снизилась на $0,21, унция платины подешевела на $10, а унция палладия
снизилась на $10. Утренний фиксинг в Лондоне составил: $1164,25 за унцию золота,
$1715 за унцию платины и $535 за унцию палладия.
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